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Резервная валюта

 Резервная валюта – иностранная валюта, в которой 
центральные банки других государств накапливают и 
хранят резервы для международных расчетов по 
внешнеторговым операциям и иностранным инвестициям. 

 В 1944 году в Бреттон­Вудсе (США) было принято решение 
использовать в качестве резервной валюты доллар США, 
так как он конвертировался в золото. 

 15 августа 1971 года в силу ряда экономических причин 
США отказались от конвертируемости доллара в золото, но 
доллар США продолжает выполнять функцию резервной 
валюты. В настоящее время на долю доллара США 
приходится более половины валютных резервов. Т.е. 
теперь доллар США используется как условно­резервная 
валюта, также как и другие валюты.
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Резервная валюта

 Резервная валюта – особая категория 
конвертируемой национальной валюты 
высокоразвитых индустриальных стран, 
которая выполняет функции 
международного платежного и резервного 
средства, служит базой определения 
валютного курса для других стран.
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Предпосылки приобретения 
валютой статуса резервной 
 господствующие позиции страны в мировом производстве, 
экспорте товаров и капиталов, золотовалютных резервах,

 развитая сеть кредитно­банковских услуг, в том числе за 
рубежом,

 организованный рынок ссудных капиталов,
 либерализация валютных операций, свободная 
обратимость валюты, что обеспечивает спрос на нее других 
стран.

 В институциональном аспекте необходимым условием 
признания национальной валюты в качестве резервной 
является внедрение ее в международный оборот через 
центральные банки и международные валютно­кредитные 
организации, осуществляющие межгосударственное 
валютное регулирование. 
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Валютный рынок 
Кыргызской Республики

 С введением в мае 1993 года национальной валюты (кыргызский сом) – в 
Кыргызской Республике начал функционировать валютный рынок в виде 
валютных аукционов, проводившихся Национальным банком 

 Начиная с 1998 года по настоящее время валютный рынок страны 
существует в виде межбанковского валютного рынка функционирующего 
посредством Торгово­информационной системы Национального банка 
(ТИЭС) и подразумевает децентрализованный межбанковский рынок

 Состоит из двух сегментов:

1. Безналичный валютный рынок (межбанковский) 

1. Наличный валютный рынок 
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Участники Валютного рынка

 На безналичном валютном рынке 
 коммерческие банки (22) – банки республики, получившие лицензию 

Национального банка на право проведения операций в иностранной 
валюте;

 Национальный банк;
 торгуемые валюты в паре KGS/USD, KGS/EUR, KGS/RUB, KGS/KZT и 

KGS/GBP

На наличном валютном рынке
 обменные бюро ­ меняльные конторы, получившие лицензию 

Национального банка на право проведения обменных операций с наличной 
иностранной валютой;

 коммерческие банки; 
 Национальный банк (в исключительных случаях, когда существует вероятность 

дестабилизации ситуации на наличном валютном рынке)
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Валютный режим

 Плавающий обменный курс
Кыргызской Республикой с 1993 года избран режим плавающего 
обменного курса национальной валюты, формирующийся на основе 
баланса спроса и предложения на иностранную валюту, то есть через 
рыночные механизмы.
В странах, где обменный курс не является фиксированным, а 
формируется на основе спроса и предложения (плавающий), вопрос 
прогнозирования обменного курса является одним из наиболее часто 
задаваемых в адрес центрального банка. 
Однако, ни один из центральных банков стран, в которых действует 
плавающий обменный курс, в том числе и НБКР, не объявляет 
прогнозы по обменному курсу.



8

Причины (факторы) колебаний
обменного курса

Текущее состояние
платежного баланса

Сезонные
факторы (основные)

Одномоментные
факторы

Инфляционные
ожидания Международная

торговля 
Крупные

гос. проекты

Уровень доверия
и ожидания участников
финансового рынка

Изменение уровня
деловой активности
торговых партнеров

Кыргызстана 

Текущая конъюнктура
доллара США в Кыргызстане

и на мировых финансовых рынках
Поступления от

трудовых
мигрантов 
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Официальные обменные курсы
 Кто определяет и объявляет– Национальный банк;
 Цель – для использования в учете и расчетах, без обязательства Национального банка 

покупать или продавать иностранные валюты по установленным курсам; 
 Что отражают ­ цены денежных единиц иностранных валют, выраженные в единицах 

национальной валюты Кыргызской Республики (сом); 
 Периодичность определения:

Доллар США – ежедневно (в рабочие дни)
Другие 42 валюты – еженедельно (как правило по пятницам)

Вводятся в действие на следующий календарный день
 Расчет:

 по доллару США – средневзвешенный курс по сделкам, заключенным через ТИЭС по доллару США в 
период с 15:00ч. предыдущего дня до 15:00ч. текущего дня;

 по остальным 42 валютам – рассчитывается по кросс­курсу* на основе определенного в этот день 
официального курса доллара США по отношению к сому и котировок данных валют к доллару США на 
международных рынках

 Справка о курсах валют
www.nbkr.kg/Статистика/Финансовый рынок/ Официальные курсы валют/  ­ выбрать валюту и 
необходимую дату, нажать на кнопку Поиск и после формирования запроса нажать кнопку Версия для 
печати (справка)

(см. след слайд)

  * кросс­курс – это курс одной валюты к другой, рассчитанный через их курсы к третьей 
валюте (обычно доллару США)

http://www.nbkr.kg/%D0%A1%D1%82%D0%B0%D1%82%D0%B8%D1%81%D1%82%D0%B8%D0%BA%D0%B0/%D0%A4%D0%B8%D0%BD%D0%B0%D0%BD%D1%81%D0%BE%D0%B2%D1%8B%D0%B9%20%D1%80%D1%8B%D0%BD%D0%BE%D0%BA/%20%D0%9E%D1%84%D0%B8%D1%86%D0%B8%D0%B0%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D1%8B%D0%B5%20%D0%BA%D1%83%D1%80%D1%81%D1%8B%20%D0%B2%D0%B0%D0%BB%D1%8E%D1%82/
http://www.nbkr.kg/%D0%A1%D1%82%D0%B0%D1%82%D0%B8%D1%81%D1%82%D0%B8%D0%BA%D0%B0/%D0%A4%D0%B8%D0%BD%D0%B0%D0%BD%D1%81%D0%BE%D0%B2%D1%8B%D0%B9%20%D1%80%D1%8B%D0%BD%D0%BE%D0%BA/%20%D0%9E%D1%84%D0%B8%D1%86%D0%B8%D0%B0%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D1%8B%D0%B5%20%D0%BA%D1%83%D1%80%D1%81%D1%8B%20%D0%B2%D0%B0%D0%BB%D1%8E%D1%82/
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Динамика изменения 
официальных курсов
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Динамика изменения 
официальных курсов

Темпы изменения с 2009 г. по текущий момент к USD
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Интервенции  
Национального банка

 Интервенции – это операции Национального банка на 
валютном рынке по покупке­продаже иностранной валюты

 Цель – смягчение резких колебаний обменного курса в 
условиях значительного дисбаланса между спросом и 
предложением 

 Валюта операции ­ доллар США, но может покупать­продавать 
ЕВРО 

 Валютные операции НБКР обеспечиваются за счет 
международных резервов, объем которых составляет ____ 
млрд.долларов США на _____2010г.
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Может ли российский рубль 
стать резервной валютой в 
ближайшие годы?

­ аргументы «за» и аргументы «против» 
   (взгляд через анализ товарооборота)
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2. Цели и функции 
международных резервов НБКР

Золотовалютные резервы используются для: 

• проведение денежно­кредитной политики, в том числе 
валютной политики посредством  поддержания 
национальной валюты;

• своевременного обслуживания обязательств правительства 
в иностранной валюте;

• как стратегический запас на случай чрезвычайных 
ситуаций, таких как военные действия и т.д.;

• обеспечения операционной деятельности центрального 
банка за счет доходов, полученных от их размещения.
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Принципы управления 
международными резервами

1. Принцип поддержания ликвидности;

1. Принцип минимизации рисков;

Принцип максимизации прибыли при соблюдении 
первых двух принципов.
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Процесс управления 
международными резервами
1. Управление международными резервами НБКР 

регламентируется нормативными документами НБКР;

2. Принятие решений осуществляется коллегиальными 
органами НБКР, руководством банка, начальниками 
структурных подразделений 

3. Управление рисками, возникающими в процессе 
управления международными резервами, 
осуществляется путем установления внутренних 
ограничений, лимитов и требований к их управлению и 
контролю
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Мировые стандарты и требования при 
управлении международными резервами

 Управление международными резервами 
осуществляется центральным банком

 Независимость действий центрального банка

 Центральный банк не несет ответственности по 
обязательствам государства

Вышеуказанное позволяет иметь в судах (в т.ч. 
международных) определенный иммунитет на 
средства международных резервов центрального 
банка
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Источники формирования 
международных резервов НБКР

 Кредиты и гранты в денежной форме 
заимствованные государством

 Покупка валюты на рынке

 Покупка золота

 Доходы НБКР
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Основные источники формирования международных 
резервов НБКР в период 1993 ­ 1кв. 2010
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Основные источники формирования международных 
резервов НБКР в период 1993 ­ 1кв. 2010
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Структура международных 
резервов НБКР 

 Иностранная валюта  

 Золото 

 Специальные права заимствования

Где можно взять информацию? (Годовой отчет НБКР)
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Контрагенты

 Центральные банки развитых стран

 Международные финансовые институты

 Первоклассные иностранные коммерческие 
банки

Где можно взять информацию? (Годовой отчет НБКР)
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Динамика объема валовых международных 
резервов
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8,91 88,46 2,63
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6,9 92,2 0,9
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Структура международных резервов
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Инвестиционная деятельность

Резервы центрального банка инвестируются в инструменты, 
которые приносят процентный доход. Однако, в отличие от 
коммерческих банков, центральный банк вкладывает свои 
резервы только в высоконадежные и ликвидные 
инструменты. В подавляющем большинстве случаев 
центральные банки используют:

 Государственные ценные бумаги развитых стран
 Ценные бумаги международных финансовых институтов
 Депозиты в центральных банках и международных 

финансовых институтах  
 Депозиты в высоконадежных (первоклассных) 

коммерческих банках 
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Динамика учетных ставок 
центральных банков мира

Март 2010
Ноябрь  2009

Июль 2009
Март 2009

Ноябрь 2008
Июль 2008

Март 2008
Ноябрь 2007

Июль 2007
Март 2007

Ноябрь 2006
Июль 2006

Март 2006
Ноябрь  2005

Июль 2005
Март 2005

0,00%

1,00%

2,00%

3,00%

4,00%

5,00%

6,00%

7,00%

8,00%

ЦБ США

ЦБ Еврозоны

ЦБ Англии

ЦБ Австралии

ЦБ Канады

ЦБ Японии

ЦБ Швейцарии *
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Прошу используя веб­сайт НБКР:

 Узнать каков объем международных 
резервов по состоянию на начало 2009 года 
и начало 2010 года?

 Узнать каков объем интервенций НБКР с 
начала 2010 года?

 Сравните их с аналогичным периодом 
прошлого года?

 Какие выводы Вы можете сделать из этого?
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Прошу используя веб­сайт НБКР:

 Выдать справку о курсе ЕВРО 
на день Вашего дня рождения в 2009 
году

 Выдать справку по курсу российского 
рубля в 2007 году в любимый Вами 
месяц
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Информационный повод

 Является ли золото национальным 
богатством.

 Найдем ли мы в СНГ резервную валюту.
 У кого резервов больше, или зачем странам 
международные резервы.
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Благодарю за 
внимание !
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