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Международные резервы и 
резервная валюта

Цель семинара ответить на вопросы: 

­ Что значит резервная валюта?

­ Что значит управление 
международными резервами? 
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План:

1. Обсуждение домашнего задания
2. Международные резервы

Ваше инвестиционное решение?

3. Итоги
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Домашнее задание
Прошу используя веб­сайт НБКР:

 Узнать каков объем международных 
резервов по состоянию на начало 2009 года 
и начало 2010 года?

 Узнать каков объем интервенций НБКР с 
начала 2010 года?

 Сравните их с аналогичным периодом 
прошлого года?

 Какие выводы Вы можете сделать из этого?
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Домашнее задание
Прошу используя веб­сайт НБКР:

 Выдать справку о курсе ЕВРО 
на день Вашего дня рождения в 2009 
году

 Выдать справку по курсу российского 
рубля в 2007 году в любимый Вами 
месяц
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Может ли российский рубль 
стать резервной валютой в 
ближайшие годы?

­ «ЗА»
­ «Против»
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Предпосылки приобретения 
валютой статуса резервной 
 господствующие позиции страны в мировом производстве, 
экспорте товаров и капиталов, золотовалютных резервах,

 развитая сеть кредитно­банковских услуг, в том числе за 
рубежом,

 организованный рынок ссудных капиталов,
 либерализация валютных операций, свободная 
обратимость валюты, что обеспечивает спрос на нее других 
стран.

 В институциональном аспекте необходимым условием 
признания национальной валюты в качестве резервной 
является внедрение ее в международный оборот через 
центральные банки и международные валютно­кредитные 
организации, осуществляющие межгосударственное 
валютное регулирование. 
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На вопрос «Может ли российский рубль стать 
резервной валютой в ближайшие годы?» Вы ответили 
следующим образом: 

Аргументы «За»

 Нет внешнего долга (???)
 Стоит на 3­м месте по уровню м.р. 

(447 млрд.долл. больше чем у США)
 Наличие природных ресурсов ­ 

нефть,газ, алюм, лес (???)
 Развитая сеть банков (наличие 

неск.крупных банков) (???)
 Спрос на рубль в СНГ 

(труд.мигранты) (???)
 Экспорт сырья, импорт товаров 

(???)
 Позиции России на территории СНГ 

– ?Какие позиции?
 Организованный рынок  (ММВБ) 

(???)

Аргументы «Против»

 Слабое подтверждение золотом 
(???)

 Политическое противостояние 
Россия­ США (никогда не позволит) 
(???)

 Отсутствие МФИ (МВФ и ВБ) (???)
 Преобладание сырьевой базы 

(торговля)
 Слабая либеральность валюты 

(валютн.ограничения на ввоз­вывоз)
 Доллар и в Африке доллар (с 

1944г.) (???)
 Становление рыночной экономики
 Смена валюты с доллара на рубли 

сопряжено с издержками 
(региональный спрос в СНГ) (???)

 Нестабильность курса
 Действие соглашения Бреттон­Вудс 

(???)
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Инвесторы , измените ли Вы Ваше 
предыдущее решение?

 Красный фант. Если бы лично Вам 
государство доверило сохранить и 
приумножить 100 млн.сом. Ваш план 
действий?

Желтый фант. Если бы лично Вам 
государство доверило сохранить и 
приумножить 100 млн.долларов США. 
Ваш план действий?
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Вы собирались вложить средства:
Сомы в:

 Депозиты
 ГЦБ (ноты НБКР), акции, 
облигации, 

 Акции иностранные
 Золото
 Инвестиции (туризм, 
ПИФы, животноводство, 
Предприятие)

 Швейцарский  банк
 Международные рынки
 Конвертация

Доллары в:

 Депозиты/кредиты ?
 Ценные бумаги ?
 Драгметаллы
 Внешние инвестиции
 Внутренние инвестиции 

(Бизнес, СЭЗ, Торговля 
Туризм, Мед.центр)

 Швейцарский банк
 Местные банки/депозит 
резервы в банке

 Форекс 
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Управление международными 
резервами: Основные принципы

1. Принцип поддержания ликвидности;

2. Принцип минимизации рисков;

Принцип максимизации прибыли при соблюдении 
первых двух принципов.
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Источники формирования 
международных резервов НБКР

 Кредиты и гранты в денежной форме 
заимствованные государством (???)

 Покупка валюты на рынке

 Покупка золота (???)

 Доходы НБКР
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Основные источники формирования международных 
резервов НБКР в период 1993 ­ 1кв. 2010

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 1 кв. 2010
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Внешние заимствования (1992-
2005г.)
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Структура международных 
резервов НБКР 

 Иностранная валюта  

 Золото 

 Специальные права заимствования

Где можно взять информацию? (Годовой отчет НБКР)
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Контрагенты

 Центральные банки развитых стран

 Международные финансовые институты

 Первоклассные иностранные коммерческие 
банки

Где можно взять информацию? (Годовой отчет НБКР)
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Инвестиционная деятельность

Резервы центрального банка инвестируются в инструменты, 
которые приносят процентный доход. Однако, в отличие от 
коммерческих банков, центральный банк вкладывает свои 
резервы только в высоконадежные и ликвидные 
инструменты. В подавляющем большинстве случаев 
центральные банки используют:

 Государственные ценные бумаги развитых стран
 Ценные бумаги международных финансовых институтов
 Депозиты в центральных банках и международных 
финансовых институтах  

 Депозиты в высоконадежных (первоклассных) 
коммерческих банках 
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Какие выводы можно сделать из этого 
графика?
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Ваше инвестиционное решение

Желтый фант

 Красный фант
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Информационный повод

 Является ли золото национальным 
богатством.

 Найдем ли мы в СНГ резервную валюту.
 У кого резервов больше, или зачем странам 
международные резервы.
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Благодарю за 
внимание !
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